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El gobierno del presi-
dente Luis Arce re-
chazó la puntuación 
de Caa3 que asignó la 
cali!cadora Moody’s 
a Bolivia. Se advierte 
que hay intenciones 
políticas ya que no se 
contempló la realidad 
!nanciera del país. 

Hace unos días, la cali!cado-
ra de riesgo Moody’s rebajó las 
cali!caciones del Gobierno bo-
liviano de Caa1 a Caa3. 

“Nosotros como Gobier-
no nacional debemos expre-
sar nuestro rechazo al informe 
que hizo Moody’s porque no 
está re"ejada la situación eco-

Martín Moreira 
Analista 

nómica que está teniendo el 
país”, dijo  ministro de Econo-
mía y Finanzas Públicas, Mar-
celo Montenegro. 

Explicó que, de la misma 
manera, las perspectivas del 
Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) para 2023 alcanza-
ron el 1,8%.  

El Banco Mundial también 
proyectó un crecimiento !-

que está viviendo el mundo”, 
señaló Montenegro. 

El ministro recordó, para 
conocimiento de esta cali!ca-
dora y para el resto de la pobla-
ción, que hay países que expe-
rimentan una recesión como 
Perú y Argentina, que para el 
cierre de 2023 registraron un 
decrecimiento con -0,6% y 
-1,6%, respectivamente. 

encima de las proyecciones 
del FMI, del Banco Mundial y 
de la Cepal. 

 “Hay un crecimiento en 
Bolivia que la posiciona como 
la segunda economía de ma-
yor crecimiento en la región 
en un ambiente de altas tasas 
de interés, altas tasas in"acio-
narias a nivel mundial y vul-
nerabilidad e incertidumbre 

LAS CIFRAS MACROECONÓMICAS DE LAS CIFRAS MACROECONÓMICAS DE 
NO SE REFLEJAN EN EL INFORME DE MNO SE REFLEJAN EN EL INFORME DE M

Y SE DETECTAN INTENCIONES POLÍY SE DETECTAN INTENCIONES POLÍ

CON UNA PUNTUACIÓN DE CAA3
JOCELYN CHIPANA 

“Debería Moody’s considerar la solidez 

y la sostenibilidad de un modelo 

económico que busca la independencia 

y la estabilidad interna”. 

Marcelo Montenegro 
Ministro de Economía

Gabriela Alcón 
Viceministra de Comunicación 

“Teníamos una 

reunión con 

Moody’s, a la cual 

no asistió”.

“Existe un boicot 

porque la cali!cación 

que hace Moody’s es 

evidentemente política”.

nanciero para Bolivia de 2,4%  
para 2023.

La Comisión Económica 
para América Latina y el Cari-
be (Cepal) advirtió un 2,2%. 

Sin embargo, el viernes 
el ministro de Plani!cación 
del Desarrollo, Sergio Cusi-
canqui, informó que Bolivia  
concluyó 2023 con 3,1% de 
crecimiento económico, por 

La información de la cali!cadora Moody’s no accedió a los datos del Ministerio de Economía y Finanzas Públicas. 
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 Además Montenegro des-
tacó que la economía bolivia-
na mantiene estabilidad de 
precios con una in"ación del 
0,74% al primer trimestre de 
esta gestión. 

Resaltó también el índice 
de desempleo que al cierre de 
2023 registró 3,9%, uno de los 
más  bajos de Sudamérica. 

“Todos estos resultados son 
una muestra de que Moody’s 
no tomó en cuenta muchos de 
los indicadores macroeconó-
micos que son relevantes y se 
destacan entre otros países”, 
dijo la autoridad. 

Por otro lado, Montene-
gro remarcó que estos índi-
ces podrían exponer mejores 
resultados de no ser por la 
oposición de los asambleís-
tas de Evo, Mesa y Cama-
cho, quienes obstaculizan la 
aprobación de varios !nan-
ciamientos externos desde la 
Asamblea Legislativa.  

“Estaríamos mucho mejor 
si en la Asamblea no se diera 
un boicot, pero queremos ser 
enfáticos en que hay buenos 
resultados”, a!rmó el minis-
tro Montenegro. 

La cali!cadora Moody’s 
atribuye la rebaja en la cali!-
cación a Bolivia a una serie de 
problemas de gobernabilidad 
y a un persistente con"icto po-
lítico interno, que ha resultado 
en una reducción crítica de la 
liquidez en el país.

Al respecto, la viceministra 
de Comunicación, Gabriela Al-
cón, señaló que la cali!cación 
de Moody’s es política.

“Bolivia tiene la capaci-
dad de endeudamiento, los 
países y las instituciones 
internacionales confían, 
pero existe un boicot por-
que la cali!cación que hace 
Moody’s es evidentemente 
política. No es que nosotros 
no hayamos pagado la deu-
da que tenemos, lo hacemos 
siempre constantemente 
porque los créditos no van 
para gastos corrientes ni 
para sueldos, están yendo a 
inversiones y a proyectos”, 
manifestó la autoridad. 

Coinciden con este análi-
sis algunos analistas econó-
micos y políticos como Martín 

DE BOLIVIA  DE BOLIVIA  
E MOODY’S, E MOODY’S, 

LÍTICAS LÍTICAS 

Moreira. Para este experto se-
ría más relevante cuestionar si 
Moody’s comprende o desco-
noce los procesos económicos 
detrás de un modelo económi-
co soberano que no depende 
de fondos especulativos ni de 
los mercados externos. 

“En lugar de priorizar los 
estándares convencionales 
de cali!cación crediticia, ¿no 
debería Moody’s considerar 
la solidez y la sostenibilidad 

de un modelo económico que 
busca la independencia y la 
estabilidad interna?”, cues-
tionó a través del portal digi-
tal Encuentros. 

Explicó que para entender 
adecuadamente la cali!cación 
de Caa3, de Moody’s, que tie-
ne sede en Estados Unidos,  
es importante reconocer que 
implica una calidad crediticia 
baja y un alto riesgo crediticio.

“Sin embargo, es crucial re-

cordar que Bolivia es uno de 
los pocos países que cumple de 
manera efectiva y puntual con 
los pagos de servicio de deuda. 
Más aún, es el único país que 
canaliza sus créditos directa-
mente hacia infraestructura, 
educación y salud. Estos crédi-
tos no deben ser vistos simple-
mente como deuda, sino como 
inversiones que se traducen en 
productividad y desarrollo fu-
turo”, señaló Moreira. 
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El ministro de Economía y Finanzas Públicas, Marcelo Montenegro. 

POR CIENTO es el 

crecimiento económico de 

Bolivia en 2023. 

3,1
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Las reservas de oro se mantienen estables. 

El presidente del Banco Central de Bolivia, Edwin Rojas, presenta el informe del ente emisor. 

El Banco Central de Bo-
livia (BCB) presentó su 
informe a la Asamblea 
Legislativa. Las cifras 
económicas que presen-
tó desvirtúan los argu-
mentos de la rebaja de 
las cali!caciones al Go-
bierno boliviano emiti-
das por Moody’s. 

La cali!cadora de riesgo Moody’s 
rebajó las cali!caciones del Go-
bierno boliviano de Caa1 a Caa3. 

Según Moody’s, la aprobación 
de la nueva Ley del Oro propor-
cionó un alivio temporal de liqui-
dez en 2023 al permitirle al Ban-
co Central de Bolivia convertir 
una parte de sus reservas de oro 
en divisas líquidas. 

No obstante, apuntó a que el 
nivel de las reservas bolivianas 
continuó disminuyendo y el lími-
te legal para las ventas de oro por 
parte del ente emisor. 

Sin embargo, de acuerdo con 
el reciente informe del BCB, se re-
"eja una estabilidad en las reser-
vas internacionales que se expli-
ca por las políticas aplicadas por 
el BCB como la Ley de Compra de 
Oro Destinado al Fortalecimiento 
de las Reservas Internacionales. 

El presidente del BCB, Edwin 
Rojas, informó que desde mayo 
de 2023 hasta abril de este año el 
BCB compró un total de 8,65 to-
neladas, de las cuales 4,56 fueron 
adquiridas en el primer cuatri-
mestre de 2024.

“A abril de la presente ges-
tión, el Banco Central ha adquiri-
do 8,65 toneladas de oro !no en 
el mercado interno. La compra de 
oro ha ido en línea a lo que ha es-
tablecido, ha programado el Ban-
co Central, de poder comprar du-
rante la gestión al menos unas 10 
toneladas de oro que puedan for-
talecer las reservas internacio-
nales”, explicó el presidente del 
ente emisor, Edwin Rojas. 

FACTORES POLÍTICOS 

Para Moody’s, los actuales de-
safíos de gobernanza y el mayor 
riesgo político interno han exa-
cerbado las presiones de liquidez 
externa a niveles críticos como 
resultado de una disminución 
persistente de las reservas inter-
nacionales que amenazan con 
una crisis de balanza de pagos.

No obstante, el informe del 
Banco Central de Bolivia advier-
te que las reservas internaciona-
les netas (RIN) crecieron en 5%, 
subieron de $us 1.709 millones 
en diciembre de 2023 a $us 1.796 
millones a abril de 2024. 

“Es una noticia importante 
en términos que, al primer cua-

trimestre, el nivel de las RIN del 
país se ha mantenido estables y 
si comparamos con lo que fue el 
cierre de la gestión pasada inclu-
sive se advierte un incremento”, 
sostuvo Rojas.

“El Banco Central de Boli-
via debe señalar que el nivel 
de las reservas internaciona-
les, al 30 de abril de la presente 
gestión, se mantuvieron esta-
bles y alcanzan a 1.796 millo-
nes de dólares, registrando in-
clusive un incremento de 88 
millones de dólares respecto 
de diciembre de 2023, el cual 
era 1.709 millones de dólares”, 
precisó el presidente del ente 
emisor, Edwin Rojas. 

Rojas explicó que durante 
los últimos ocho meses el país 
logró estabilizar el nivel de las 
reservas internacionales en 

torno a valores que oscilan en-
tre los $us 1.700 millones y $us 
1.800 millones. 

Al respecto, el analista econó-
mico Fernando Chuquimia ma-
nifestó a Ahora El Pueblo que 
esta estabilidad alcanzada de las 
reservas internacionales es pro-
ducto de los esfuerzos del ente 
emisor y el Gobierno. 

“Esta estabilidad que mues-
tran las reservas internaciona-
les netas ha sido un trabajo del 
Banco Central de Bolivia con-
juntamente con el presidente 
Luis Arce, porque ha existido 
un contexto internacional ad-
verso que afectó el "ujo de di-
visas y fenómenos climáticos 
que inciden de manera negati-
va a la producción agrícola, que 
ocasionan menores exportacio-
nes”, precisó el experto. 

EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA 
DESVIRTÚA  LOS ARGUMENTOS DE DESVIRTÚA  LOS ARGUMENTOS DE 
LA CALIFICACIÓN DE MOODY’S LA CALIFICACIÓN DE MOODY’S 

PROYECCIONES FINANCIERAS

JOCELYN CHIPANA 

La cali!cadora no contempla la estabilidad y crecimiento sostenido en el nivel de reservas 
internacionales netas que logró el gobierno del presidente Luis Arce para esta gestión. 


